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Haftanin ilk islem gununde ABD piyasalari islem gormezken, kuresel piyasalar yogun

bilango haftasina sakin bagladi

Diin piyasalarda neler oldu?

Haftanin ilk iglem gininde ABD piyasalar islem gdrmezken,
kiresel piyasalar yogun bilango haftasina sakin basladi.

Gegtigimiz hafta, ABD'de devam eden bilango sezonunda
beklentilerin Uzerinde agiklanan sirket karliliklar piyasalarda
pozitif etki yaratirken; ABD'de acgiklanan makroekonomik veriler,
Fed'in politika faizini o©ngoérulinden daha ge¢ dusurmeye
baslayacagina, ancak glcli ekonomik aktivitenin  sirket
karliliklarini desteklemeye devam edecegine yonelik beklentileri
artirdi.

Piyasalarda, Fed'in sene basinda %85 ihtimalle Mart ayinda faiz
indirimine baslayacagina yoénelik fiyatlamalar, gegtigimiz hafta
itibariyla %10'a indi. Bankanin ilk faiz indirimine Haziran
toplantisinda gitme olasihigi ise %75 ile fiyatlaniyor.

Diger yandan, ABD’de bu hafta Nvidia, Wallmart, Home Depot,
BHP Group ve Rio Tinto'nun agiklanacak bilancolari piyasalarin
seyri agisindan takip edilecek.

ABD piyasalari din Presidents’ Day nedeniyle kapaliydi.
Gegtigimiz haftanin son islem giiniinde ise negatif bir gdrinim
sergiledi. S&P 500 endeksi %0,48 dislsle 5.005,57, Nasdaq
endeksi %0,82 dususle 15.775,65 ve Dow Jones endeksi %0,37
disisle 38.627,99 seviyesinden guni tamamladi.

Avrupa piyasalari ise din karisik bir gérinim sergiledi. Euro
Stoxx 50 endeksi %0,05 dususle 4.763,25, CAC 40 endeksi sabit
kalarak 7.768,55, DAX endeksi %0,15 dususle 17.092,26 ve
FTSE 100 endeksi %0,22 artisla 7.728,50 seviyesinden gini
tamamladi.

ABD tahvilleri cephesinde, 10 yillik tahvil faizi %4,29 ve 2 yillik
tahvil faizi %4,64 seviyelerinde yatay seyretti. VIX endeksi ise
14,71 seviyesine yukseldi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalari bu sabah negatif bir seyir izliyor. Kospi
endeksinde %1,23, Nikkei 225 endeksinde %0,18, Hang Seng
endeksinde %0,26 ve Shanghai endeksinde %0,12’lik dususler
takip ediliyor.

ABD vadelilerinde de negatif seyir izleniyor.

Bugiin ABD’de Philadelphia Fed imalat digi aktivite endeksi ve
oncl endeks verileri takip edilecek. Hatirlanacagi Uzere,
Philadelphia Fed imalat digi aktivite endeksi Ocak ayi verisi aylik
bazda 5,8 puan diisiisle -3,7 seviyesine gerilemisti. Oncii endeks
Ocak ayi verisinin de aylhk bazda 9%0,3 disls kaydetmesi
bekleniyor. Asya cephesinde de, Cin’de 1 ve 5 yillik gosterge
kredi faiz oranlari takip edilecek. 1 yillik kredi faizi oraninin 0,02
puan dislsle %3,43 seviyesine gerilemesi bekleniyor. 5 yillik
kredi faizi oraninin da 0,05 puan disUsle %4,15 seviyesine
gerilemesi bekleniyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Gelecek glindemde neler var?

Carsamba gini ABD’de MBA haftalik mortgage basvurulari
verisine ek olarak FOMC toplanti tutanaklari takip edilecek.
Hatirlanacag! Uzere, 9 Subat haftasina iliskin veri haftalik
bazda %2,3 gerilemisti. Euro Bdlgesi'nde de tiketici glveni
verisi izlenecek. Subat ayi éncu verisinin aylik bazda 0,3 puan
artigla -15,8 seviyesine hafif yukselmesi bekleniyor. Asya
cephesinde de Japonya'da dig ticaret dengesi verisi takip
edilecek. Ocak ayinda ihracatlarin yillik bazda %9,5 artacag,
ithalatin ise %8,4 gerileyecegi beklentisiyle dig ticaret
dengesinin  177,2 milyar yen acik olarak gerceklesmesi
ongoriluyor.

Persembe gini ABD’de Chicago Fed ulusal aktivite endeksi,
haftalik issizlik maasi basvurulari, mevcut konut satislari ve
PMI verileri izlenecek. Mevcut konut satislari Ocak ati verisinin
aylik bazda %5 artis kaydetmesi bekleniyor. PMI verileri
cephesinde imalat Subat ayr énclu verisinin aylik bazda 0,6
puan dususle 50,1 seviyesine gerilemesi bekleniyor. Hizmet
verisinin de 0,5 puan disusle 52 seviyesinde gergeklesmesi
dngoriililyor. Euro Bdlgesi'nde de PMI verileri izlenecek. imalat
verisinin 0,4 puan artigla 47 seviyesine, hizmet verisinin de 0,3
puan artisla 48,7 seviyesine yikselmesi dngoriliyor.

Cuma gunl ise AMB’nin 1 ve 3 yillik enflasyon beklentisi ile
Fed ve AMB yetkililerinin konusmalari takip edilecek. AMB’nin
1 yillik enflasyon beklentisinin %3,2, 3 yilik enflasyon
beklentisinin ise %2,5 olacagi tahmin ediliyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg.
Dow Jones 38,6280 W -0.37%
Nasdaq 15,775.7 W -0.82%
S&P 500 Vadeli* 50055 W -0.53%

Avrupa Piyasalari

Haftalik deg.

v
v
v

-0.11%
-1.34%
-0.76%

FN
A
PN

Aylik deg. Yilhk deg
247% A 249%
538% & 5.0%
384% & 385%

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 170923 W -015% & 098% & 241% & 2.03%
FTSE 100 7,7285 A& 022% A 206% & 100% W -0.06%
MSCI Europe 20265 & 015% & 137% & 152% & 030%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 29030 Ww -026% & 259% & 088% W -242%
Kospi 26474 W -122% A 145% A 415% W -0.30%
Hong Kong* 16,0764 W -049% & 125% W -013% W -570%
S&P BSE Sensex - Hindistan 72,7530 ¥ -010% A 162% & 153% & 0.71%
IDX Composite - Endonezya 73296 & 045% & 131% & 142% & 0.78%
TAIEX - Tayvan 18,7231 & 047% & 347T% & 720 & 442%
MSCI GOU Asya 539.0 v -010% & 221% & 336% W -067%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 9,196.4 v -058% & 166% & 1679% & 23.11%
MOEX - Rusya 32446 A&  006% A& 007% A& 252% A 469%
WIG - Polonya 80,8273 & 085% & 303% & 519% & @ 3.02%
Prag SE - Prag 14809 W -057% & 123% & 204% & 473%
S&P/BMV IPC - Meksika 574901 & 063% & 028% & 393% & 0.18%
Merval - Arjantin 1,072,261.0 &  0.65% v 391% & 017% & 1533%
Tel Aviv 35 - israil 18987 & 127% A 366% A 220% A 242%
Tedavul All - Suudi Arabistan 125946 & 074% & 321% & 377% & 555%
FTSE/JSE All - Endonezya 735809 Ww -005% ¥ -020% ¥ -001% W -431%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 42730 & 033% & 274% & 346% & 525%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.
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Kuresel endekslerdeki gorunimiin etkisiyle, endeks temkinli bir baglangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

Glne %0,77 yukseligsle 9.322,05 puandan baslayan BIST
100 endeksi gind %0,58 deger kaybiyla 9.196,41
seviyesinden tamamladi. Endeksin gin icindeki en dusik
degeri 9.173,27, en yuksek degeri ise 9.404,11 olarak
gerceklesti. Bankacilik endeksi gunu %0,47 dususle
10.180,08, sanayi endeksi ise gund %0,68 dusUsle
14.412,21 seviyesinden tamamladi. Gunlik islem hacmi ise
154,8 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Kuresel endekslerdeki gérinimun etkisiyle, endeks temkinli
bir baglangi¢ yapabilir

Bugun yurt icinde agiklanacak makro veri bulunmuyor.

Gelecek glindemde neler var?

BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 9,196.4 10,180.1 14,412.2
Giinliik Deg. v -0.58% v -047% W -0.68%
Haftalik Deg. v -0.58% V¥ -047% W -0.68%
Yillik Deg. A& 23.11% £16.78% & 24.98%
Hacim (milyar TL) 154.8 26.1 94.6
Giinliik Deg. & 411% &51.29% W -8.61%

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 94.5 17.3 49.9
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 63.79% £&.50.90% 4 89.56%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

oL o . L ) o Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degigim

Carsamba guny yurt icinde tuketici guveni verisi izlenecek. sl 208770 - v 00
Hatirlanacagi Uzere, Ocak ayi verisi ayllk bazda 3 puan

artisla 80,42 seviyesine ylkselmisti. € L0763 Loree - 005%

$¥ 150.08 150.38 Fs 0.20%

Persembe glini TCMB’nin PPK toplantisi takibimizde At 20162 20189 N 0.13%

olacak. Hatirlanacagi Gzere, TCMB, Aralik ayi toplantisinda
gerceklestirdigi faiz artinm boyutuna benzer gsekilde Ocak
ay! toplantisinda da politika faizini 2,5 puan artirarak %45’e
cikarmisti. Bdylece, gegen yilin Haziran ayindan beri
gerceklestirilen kimdulatif faiz artisi 36,5 puana ulagsmisti.
Politika faizi de bu suregte %8,5’ten %45’e ¢ikmis oldu.

Cuma gunu ise kapasite kullanim orani, reel sektor guveni
ve yabanci turist girisi verileri takibimizde olacak. Kapasite
kullanim  orani  verisinin  Subatta  %76,2 olarak
gerceklesmesi bekleniyor. Reel sektdr glveni verisinin
Subat’ta 102,9 olarak agiklanmasi bekleniyor. Yabanci turist
giriglerinin ise Ocak’ta yillik bazda %3,5 artacagr tahmin
ediliyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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*Tiirkiye Agihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 19/02/24 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 160.1 @ 063% @ -063% @ -222% @ -67.1%
Tiirkiye 5 Yillik 2809 @ -043% @ -043% @ -109% @ -48.8%
Tiirkiye 10 Yillik 3787 @ -048% @ -048% @ -74% @ -355%

halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Din kuresel tarafta ABD’nin tatil oldugu ginde tahvil piyasalari

yatay seyir izledi. Giin iginde ingiltere 10 yillik tahvil faizi 1 bp Net Degisim
azahgla %4,10, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 bp artigla ) Son
%2,41, seviyesinden islem gordu. Ulkeler Getiri (%) Giinliik Haftalk  Ybb
Tirkiye’'nin 5 yillik CDS risk primi 4 bp azalisla 293 bp’dan Tiirkiye 757003 003 135
. o i . . ABD 4.28 000 -001 040
islem gorlrken, Eylil 2033 vadeli 10 yilik Eurobond faiz —
tirisi 3 bp artisla %7,57 seviyesinden islem gordii nglitors 20 001 080 8%
ge parug , Y slem gordu. Almanya 241 001 001 041
. . ) Fransa 2.89 0.02 0.02 0.35
Doviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar'ina karsi ispanya 332 0.02 0.02 0.36
karisik seyir izlerken, Euro / Dolar paritesi 1,0768’e geriledi. italya 3.90 003 002 016
Dolar Endeksi 104.301’e yukselirken, Dolar / TL kuru ise 30,87
sevivesinden isiem gorct
(%)
Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalarinda, Ekim 2025 vadeli 2 yillik Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 45.00
tahvil faizi 48 bp artigla %43,26'ya yukselirken, 10 yillik Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 43.50 46.50
gosterge tahvil faizi ise 10 bp azalisla %26,34 seviyesinden TCMB Agir. Ort. Fon. 45.00
gunU tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda islem TLREF — 44.96
TCMB Toplanti Tarihi 22 Subat 2024

hacmi 7,8 milyar TL’ye yUkseldi.

Hazine, din Subat 2026 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin ilk

ihracindan %42,66 ortalama yillik bilesik faiz ile 11 milyar 330 _ ___Degisim (%)
milyon TL ve Kasim 2028 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin o Son Fiyat Giinlik Haftallk _Ybb
yeniden ihracindan %29,49 ortalama yillik bilesik faiz ile 20 Tirk Lirasi 3087 008 008 473

milyar 267 milyon TL borclandi. Bugiin ise Subat 2026 vadeli G.AfrikaRandi 1898 060 060 375

Altin tahvilinin dogrudan satisi, Subat 2026 vadeli AItlna__Dayall ,\RAZ:EEEZLOSU i?'gi %%3; _00'5025 (3)'23
Kira Sertifikasinin dogrudan satisi, Subat 2029 vadeli TUFE’ye Kore Wonu 1,335 0 0.15 308

Endeksli tahvilin ilk ihraci ve Subat 2029 vadeli Kira
Sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirerek i¢ borglanma
takvimini tamamlayacak.

Hindistan Rupee  83.03 0.02 0.03 -0.27
Endonezya Rupia 15,637  -0.02 -0.02 1.58
Macar Forinti 361.05  -0.07 -0.10 4.09

o Brezilya Reali 4.95 023 -0.23 2.10
TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul kiymet verilerine

gére OSBA stoku 9 Subat ile biten haftada bir énceki haftaya

gore 478 milyon TL artarak 310.4 milyar TL'ye yiikseldi. iigili | 02l Sektér Borglanma Araglari Yatrimel Grubu Dagiimi (milyon TL)
haftada OSBA stokunu en ¢ok artiran grup 2,3 milyar TL ile 9.02.2004f  2.02.2024] Fark 30.12.2022
bankalar olurken, en ¢ok azaltan grup 1,1 milyar TL ile yatirrm  |ropiam 310,421 309,943 478 216,112
fonlar oldu. atirim Fonlan uge7L| 9Ll 109| 8452
Bankalar 73,548 71,261 2,287 38,294
Emeklilik Fonlar 33,588 B9 [- 3Bl 26,954
Genel Yonetim 22,053 2553 500 18,446
Hanehalki 23382 22,91 0n 16,955
Sigorta Sirketleri 16,772 16,745 27 14,003
Finansal Olmayan Kuruluglar 15,813 16532 719 9,734
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 1,952 1,955 |- 3 2,741
Yurt Digi Yerlesikler 2,820 2,788 kYl 1,620
Merkez Bankas! - - - 1,187
Diger Finansal Aracilar 1,483 1,068 415 1,008
Finansal Yardimcilar 339 U 2 660

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Uludag Otomotiv Endiistrisi ihracatgilari Birligi (OIB)
Yoénetim Kurulu Baskani Baran Celik, 2023'te 35 milyar dolar
ihracata ulasarak rekor kiran otomotiv sektérinin bu yilki
hedefini 39 milyar dolar olarak belirlediklerini bildirdi. Ayni
zamanda Uludag ihracatgi Birlikleri (UIB) Baskani olan Celik,
2022'yi 30 milyar 995 milyon 808 bin dolar dis satimla
tamamlayan otomotiv endustrisinin, gegen sene %13 artisla
35 milyar 4 milyon 230 bin dolarlik ihracatla tim zamanlarin
rekorunu kirdigini séyledi. Celik, 2018 yilinda yaklasik 32
milyar dolarlik en yiksek ihracat rakamina ulastiklarini, 2023
yili ise rekoru tekrardan kirdiklarini ve 35 milyar dolarlik
onemli bir degere ulasarak, Turkiye'de en cok ihracat yapan
sektér olduklarini aktardi. Otomotiv sektérinin 2022 hari¢
son 18 yilda 17 yil ihracat lideri oldugunu hatirlatan Celik,
2023'te tekrardan ihracatta liderlik koltuguna oturduklarini
belirtti.

TUIK, 2022 yilina iliskin Hanehalki Nihai Enerji Tiiketim
istatistikleri'ni yayimladi. TUIK tarafindan ilk kez yayimlanan
istatistige gore, 2022'de hanelerin toplam nihai eneriji tiketimi
1 milyon 287 bin 738 terajul olarak gergeklesti. Hanelerde
tiketilen enerji kaynaklari arasinda en buyuk pay %48,3 ile
dogal gazin oldu. Bunu, %17,1 ile elektrik ve %14,3 ile kdmur
izledi. S6z konusu doénemde, dogal gazin %76,3'U alan
1Isitma, %14,5' su 1sitma, %9,2'si ise pisirme amagch tiketildi.
Elektrikte ise kullanim amacina gére aydinlatma ve elektrikli
ev aletleri %82,4 ile ilk siray1 alirken, alan sogutma ve su
iIsitmanin paylari %5,4 olarak gergeklesti. Hane halki toplam
nihai enerji tiketimi kullanim amacina gore incelendiginde,
2022'de alan sitma amach tuketim, toplam tiketimin
%65,3'Und  olusturdu, aydinlatma ve elektrikli ev aletleri
kullanimi ise %14,1 ile ikinci sirayi ald.

TUIK, Ekim-Aralik 2023 dénemine iliskin is giici istatistiklerini
acikladi. Buna goére, Turkiye genelinde 15 ve daha yukari
yastaki kisilerde mevsim etkisinden arindirilmig issiz sayisi,
gegen yilin dordincli ¢eyreginde bir dnceki ¢eyrede kiyasla
137 bin kisi azalarak 3 milyon 70 bin kisiye geriledi. Mevsim
etkisinden arindinlmis igsizlik orani ise 0,4 puanlik azaligla
%8,8 seviyesinde gergeklesti. Issizlik orani, gegen yilin
dordiincl geyreginde bir dnceki yilin ayni donemine gore 1,4
puan azaldi. Ayni dénemde 15-24 yas grubunu kapsayan
geng nufusta mevsim etkisinden arindinimis issizlik orani 1
puanhk distsle %15,9 oldu. Bu yas grubunda igsizlik orani
erkeklerde %12,7 kadinlarda ise %21,8 olarak tahmin edildi.
Ote yandan, gecmis donemlere iliskin verilerde revizyona
gidildi. Mevsim etkisinden arindiriimis istihdam edilenlerin
sayisl, 2023'Un doérdincu ceyreginde bir 6nceki ceyrege
kiyasla 195 bin kisi artarak 31 milyon 867 bin kisiyi buldu.
istihdam orani da 0,2 puanhk artisla %48,6 olarak tespit
edildi. Bu oran erkeklerde %65,8 iken, kadinlarda %31,6
olarak gerceklesti. issizlik orani ise erkeklerde %7,2,
kadinlarda %11,8 olarak tahmin edildi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK), Cumhurbaskani
Yardimcisi  Cevdet Yilmaz baskanhdinda toplandi.
Toplantida toplumsal yatirim notu ile ilgili gelinen son asama
ve TROY ile ilgili gelismeler 6ne ¢ikti. Toplantidan sonra
yapilan yazili acgiklamada yapisal reform c¢alismalarinin
devam ettigi belirtildi. Toplantida 2024-2026 doénemini
kapsayan Orta Vadeli Program’da takvimlendirilmis yapisal
reform alanlarinda gelinen son durum ele alindi. Bu
kapsamda; afetlerle miicadeleden yesil ve dijital donlsume,
fiyat istikrarindan kamu maliyesine, is ve yatirrm ortamindan
yuksek katma degerli Uretim ve ihracata, enerjiden
ulastirmaya, isglciu piyasalarindan sosyal glvenlik
sistemine kadar tim Oncelikli alanlarda atilan adimlarin
belirtilen takvim cercevesinde ilerledigi ifade edildi.
Aciklamada tim adimlarda énemli bir mesafe kaydedildigi
ifade edilirken ilgili tim kurumlarin etkin koordinasyon iginde
atacaklari adimlarla g¢eyrek sonunda tamaminin hayata
gecirilmesinin hedeflendigi belirtildi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, 2 yil vadeli 6 ayda bir sabit
%18,50 kupon 6demeli devlet tahvilinin ilk ihraci ile 5 yil
vadeli 6 ayda bir sabit %15,54 kupon Odemeli devlet
tahvilinin yeniden ihraci igin gerceklestirdigi ihalelerle toplam
20,1 milyar lira borglandi. 2 yillik tahvil ihalesinde teklif tutari
15,2 milyar lira olurken, net satis 6,8 milyar lira olarak
gerceklesti. Bu tahvil ihalesinde bilesik faiz %42,66 oldu. 5
yillik tahvil ihalesinde teklif tutari 21,5 milyar lira olurken, net
satis 13,2 milyar lira olarak gergeklesti. Bu tahvil ihalesinde
bilesik faiz %29,49 oldu.

halkyatirim X halkyatirim
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Yurt Dig1 Haberler

ABD Ticaret Bakanligindan yapilan agiklamada, CHIPS ve
Bilim Yasasi kapsaminda, ¢ip sirketi GlobalFoundries ile
Ulkenin yerel tedarik zinciri dayanikhihdini guclendirmek, yari
iletken Uretiminde ulkenin rekabet glcind artirmak ve
ekonomik ve ulusal glvenligi desteklemeye ydnelik 6n
anlasma vyapildigi  duyuruldu. Agiklamada, anlasma
kapsaminda saglanacak yaklasik 1,5 milyar dolar dogrudan
finansmanin, son teknolojiye sahip yeni bir tesisin kurulmasi,
onemli kapasite artinmi ve GlobalFoundries'in New York ve
Vermont'taki tesislerinin modernizasyonunu destekleyecegi
bildirildi.

Microsoft, yapay zeka altyapisinin konuslandiriimasi igin
2024 ve 2025 yillarinda Ispanya'ya 1 milyar 950 milyon
euroluk vyatirrm yapmayi planladidini acgikladi. Microsoft
Baskani Brad Smith, Madrid'de ispanya Bagbakani Pedro
Sanchez ile goérismesinden sonra yaptigi acgiklamada,
ispanya'ya yapmay! planladiklari 1 milyar 950 milyon euroluk
yatinmi duyurdu. Bagbakanlk kaynaklari da ABD'li teknoloji
sirketinin yapacag! yatinmin amacinin dijital inovasyon ve
yapay zeka kullanimini tegvik etmek igin altyapi hizmetlerine
ybnelik olacagini kaydetti. ispanya'da 37 yildir faaliyet
gbsteren Microsoft'un yapacagi yatirrm kapsaminda, baskent
Madrid'de bulut tabanh veri merkezi ve Ullkenin kuzeyindeki
Aragon bdlgesinde Veri Merkezi Kampusl agmayi planladigi
bilgisi paylasildi.

Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank), Almanya
ekonomisinde bu yilin ilk ¢eyreginde daralmanin devam
edecegi tahminini paylasti. Bundesbank yayimladigi aylik
raporda zayif dis talep, tuketicilerin temkinli durusu ve ylksek
borgalanma maliyetleriyle yatirimlarin azalmasi nedeniyle
Alman ekonominin muhtemelen resesyonda oldugunu belirtti.
Raporda heniiz toparlanmanin gorilmedigi belirtilerek,
uretimin 2024'Un ilk geyreginde de hafif sekilde disebilecegi
ve 2 kez ustlste dugUs ile birlikte ekonomi teknik resesyona
girebilecegi ifadesine yer verildi. Bundesbank zayif gérinime
ragmen istihdam piyasasinda koétilesme ve genis c¢apl
resesyon beklemedigini agikladi.

ABD'li banka Capital One, finansal hizmetler sirketi
Discover'l 35,3 milyar dolar degerinde tamami hisse senedi
islemine dayali bir anlagsmayla satin alacagini duyurdu.
Capital One'dan yapilan agiklamada, bankanin Discover ile
anlasmaya vardigi bildirildi. Capital One'in Discover't 35,3
milyar dolar degerinde tamami hisse senedi iglemiyle satin
alacag belirtilen agiklamada, anlagsma sartlar dogrultusunda
Discover hissedarlarinin her Discover hissesi igin 1,0192
Capital One hissesi alacagi aktarildi. Agiklamada, satin alma
islemi tamamlandiginda Capital One hissedarlarinin
birlesmeden olusan yeni sirketin yaklasik %60'ina, Discover
hissedarlarinin ise yaklasik %40'ina sahip olacagi kaydedildi.
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Cin Merkez Bankasi, Haziran ayindan bu yana ilk kez bes
yillik gosterge faiz oranini dusurlrken, bir yillik vadeyi
degistirmedi. Bes yillik kredi faiz orani (LPR) 25 baz puan
indirilerek %4,20'den %3,95'e gekilirken, Cin'deki cogu hane
ve sirket kredisi igin sabit olan bir yillik kredi faiz oranini
%3,45'te sabit birakildi. Ekonomistler 5 yillk LPR'de 5-15
puanlik bir indirim éngdriyorlardi.

Gin Ulusal Déviz Idaresi'nin (SAFE) verilerine gore
dogrudan yabanci yatirimlar 2023'te 33 milyar dolar oldu.
Bdylece yatinmlar 2022 yilina kiyasla %82 dustu ve 1993
yllindan beri en disuk seviyeye geriledi. Aciklanan veri,
Covid-19 karantinalarinin ve zayif toparlanmanin etkilerinin
hissedildigini gdsteriyor. Yatinmlardaki dusis ayni zamanda
jeopolitik gerilimler ve diinya ¢apinda yuksek faiz oranlarini
da yansitiyor. 1998 yilindan beri ilk kez yatirrmlar 2023'tn 3.
ceyreginde geriledi. Son ¢eyrekte ise toparlandi. Cin Ulusal
istatistik Ofisi'nin verilerine gére yabanci firmalarin karlihig
da gegen sene onceki yila kiyasla %6,7 dusti.

Cin Devlet Doviz Takas Idaresi, Ocak-Aralik 2023
doénemine ait cari islemler hesabini agikladi. Dig ticaret,
hizmetler, yatirm ve cari transferlerdeki gelir-gider
dengesinin toplamini ifade eden cari denge, yil genelinde
264,2 milyar dolar fazla verdi. Bu dénemde, dis ticarette 608
milyar dolar fazla, hizmet alim-satimlarinda 229,4 milyar
dolar acik, yurt disi yatinmlar ve doviz girdilerinde 129,6
milyar dolar agik ve cari transferlerde 15,2 milyar dolar fazla
kaydedildi. Cari islemler fazlasinin gayrisafi yurt ici hasilaya
orani %1,5 oldu.
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Sirket Haberleri

Tat Gida (TATGD, Notr): Memisoglu Tarim, Tat Gida paylarinin alim surecine iliskin 6deme ve devir iglemlerinin
tamamlandidi, Ko¢ Holding'in nihai ana ortagdi Temel Ticaret’in sahip oldugu Tat Gida sermayesinin %3,26’sina denk
gelen paylarinin tamaminin yada bir kisminin bugiinden itibaren 6 aylik siire boyunca Memisogluna satma hakkinin
bulundugunu bildirdi. Bu ¢ercevede s6z konusu pay alimi islemlerinin, sirket sermayesindeki toplam pay oraninin %50'yi
asmayacak sekilde gerceklestiriimesi suretiyle, SPK’'nin pay alim teklifi tebligi kapsaminda herhangi bir zorunluluk
dogurmayacak sekilde yapilandiriimasinin hedeflendigi belirtildi.

Hisse Kodu TATGD F/K 18,9
Cari Fiyat (TL) 36,48 FD/FAVOK 13,1
52H En Yiksek (TL) 49,90 FD/Satiglar 1,7
52H En Dusuk (TL) 17,28 PD/DD 4,1
Piyasa Degeri (mn TL) 4.961,3
Piyasa Degeri (mn USD) 1615 S1H 0,5%
Halka Aciklik Orani (%) 41% S1A 3,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -21,1%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -28,4%
3A Hacim (mn TL) 77,5 YB -14,8%

Agesa Hayat ve Emeklilik (AGESA, Nétr): Sirket 1 TL nominal degerli paya 6denecek kar payini brut 1,6666666 TL
olarak belirledi. Nakit kar payr hak kullanim tarihi 15 Nisan 2024 olup, son kapanis fiyatina gére %2,7 temetti
verimliligine isaret ediyor.

Hisse Kodu AGESA F/K 8,0
Cari Fiyat (TL) 61,25 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 77,80 FD/Satiglar -
52H En Disuk (TL) 23,64 PD/DD 3,7
Piyasa Degeri (mn TL) 11.025,0
Piyasa Degeri (mn USD) 358,9 Si1H 0,2%
Halka Aciklik Orani (%) 20% S1A -3,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -14,3%
Temettl Verimi 1,2% S1Y 52,7%
3A Hacim (mn TL) 354 YB -22,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Hektas (HEKTS, Nétr): %100 bagh ortakhdi olan FERBIS Tarim Ticaret ve Sanayi A.S.nin halka arz kapsami
icerisinde yapilan Olaganusti Genel Kurul toplantisinda esas sdzlesme degisikligi onaylanmis olup, yeni esas
sOzlesme ticaret siciline tescil ettirildi.

Hisse Kodu HEKTS F/K 208,4
Cari Fiyat (TL) 21,72 FD/FAVOK 68,6
52H En Yiksek (TL) 38,70 FD/Satislar 12,0
52H En Dusuk (TL) 16,78 PD/DD 15,2
Piyasa Degeri (mn TL) 54.951,6
Piyasa Degeri (mn USD) 1.788,7 S1H 13,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 41% S1A 8,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A -11,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -120,1%
3A Hacim (mn TL) 1.190,6 YB -15,0%

MLP Saglik (MPARK, Nétr): Pay geri alim islemleri kapsaminda; 19.02.2024 tarihinde Borsa istanbul'da pay bagina
164,50 TL — 168,90 TL (agirlikh ortalama 167,21 TL) fiyat araligindan toplam 30.021 TL nominal degerli MPARK paylari
geri alindi. Bu iglemlerle birlikte, 19.02.2024 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri 19.049.021 TL
olup, bu paylarin sermayeye orani %9,1565'e ulasti.

Hisse Kodu MPARK  F/K 15,8
Cari Fiyat (TL) 167,50 FD/FAVOK 10,3
52H En Yiksek (TL) 177,10 FD/Satiglar 2,5
52H En Dustk (TL) 59,65 PD/DD 13,9
Piyasa Degeri (mn TL) 34.846,2
Piyasa Degeri (mn USD) 1.134,2 SI1H -4,2%
Halka Agiklik Orani (%) 35% S1A -3,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A -19,9%
Temettd Verimi 0,0% S1Y 21,1%
3A Hacim (mn TL) 107,0 YB -13,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 7.29%
7.5 Minimum 5.51x 4.17x
7.0 f Maksimum 7.37x 7.63x
6.5 Ortalama 6.34x 6.07x
6.0 Minimuma Uzaklik 1.78x 3.12x
s N Maksimuma Uzaklik -0.08x -0.33x
5o df\w"; Performans 19.9% 53.4%
45 ‘\NI
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
g3 33 g gy g g gy carpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
8383388868883 3 d5 8588 carpan seviyesine %16.8 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) Son 3 Ay Son 1 Vil
1.6 23.5 Kapanig 1.31x
14 Minimum 1.09x 0.57x
12 101 Maksimum 1.52x 1.52x
Ortalama 1.33x 1.02x
! Minimuma Uzaklik 0.23x 0.75x
08 14.8 Maksimuma Uzaklik -0.20x -0.20x
0.6 Performans 10.9% 56.0%
0.4 10.4
02 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

0 6.0 carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama

o o o o o o o o o o o o o o o <t << <

& &g &g g g g ddggg g g geL e g ivecine %

g 9 3§ 3§ 4 8 $ 5 38 38 8835 g g9 g &g 9 ¢arpan seviyesine %22.6 yakiniz.
XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)
215

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 16.24x
122 Minimum 11.88x 8.48x
155 Maksimum 16.46x 20.27x
14.5 N Ortalama 13.84x 13.75x
135 V ..
125 Minimuma Uzaklik 4.36x 7.76x
11.5 Maksimuma Uzaklik -0.22x -4.03x
10.5
95 \J\N Performans 4.2% 53.7%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
o o o [ag] [ag] [ag] [ag] [a2] [a2] o o o [ag] [ag] [ag] < < <
Sy S F F S P RS SE S SSSSESS S arpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
§ 323 T 2838583882233 3 8 garp v 615; y
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seViyeSine %15.3 yakm'z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
:‘; (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 21.21
Minimum 3.6 -8.9
Maksimum 219 35.3
Ortalama 141 131
Minimuma Uzakhk 17.6 30.1
Maksimuma Uzakhk -0.7 -14.1
Performans 1.9% 0.2%
-15 .
m o m mm o m o m o o o < < Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o~ . .
§ @ § § 8 @ 8 R @ ® & 8§ &8 9 8§ 9 39 seviyeye 7.1 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o — — - - o o o

seviyeye 8.1 puan yakiniz.

— Fark

Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
80 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
0 Son 3 Ay Son1 Yil
60 Kapanig 53.4
50 Minimum 30.9 -2.6
20 Maksimum 65.8 67.3
0 Ortalama 50.0 32.0
30 Minimuma Uzaklik 225 56.0
20 Maksimuma Uzaklik -12.4 -13.9
10 Performans 7.2% 8.3%
0
10 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § § § § § § § § § § § seviyeye 3..5 puan; son bir yillik ortalama
SO © © © © O O © ©6 8 © = =@ +H@ =€ o o o seviyeye 21.4 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
40 (Normalize Edilmis)
‘\4‘ Son 3 Ay Son1Yil
30 N \ Kapanis 16.4
2 Minimum -3.2 -14.4
Maksimum 18.8 37.0
10 / Ortalama 9.5 9.8
Minimuma Uzakhk 19.6 30.8
0 Maksimuma Uzaklk -2.4 -20.7
10 W Performans 1.9% -3.2%
-20
332 88 % 3388 %3388 I3 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
& 8 3 35 8 o § 88 8 3 8 3 5 5 8 8 8 seviyeye 6.6 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi  Beklenti Onceki
19 Subat Tim Gln ABD Presidents' Day - Piyasalar Tatil Nedeniyle Kapali Olacak - - -
19 Subat 2:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Aralik 2.7% -4.9%
19 Subat 2:50 Japonya Cekirdek Makine Siparigleri (Yillik) Aralik -1.3% -5.0%
20 Subat 4:15 Gin 1Yillik Kredi Faiz Orani Subat 3.45% 3.45%
20 Subat 4:15 Gin 5Yillik Kredi Faiz Orani Subat 4.10% 4.20%
20 Subat 12:00 Euro Bolgesi Cari Hesap Dengesi (Milyar Euro) Aralik - 24.6
20 Subat 13:00 Euro Bolgesi ingaat Faaliyetleri (Aylik) Aralik - -1.0%
20Subat 13:00 Euro Bolgesi insaat Faaliyetleri (Yillik) Aralik - -2.2%
20 Subat 16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Digi Aktivite Endeksi - - -3.7
20 Subat 17:30 Tirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (Milyar TL) Ocak - 6722
20 Subat 18:00 ABD Oncii Endeks (Aylik) Ocak -0.3% -0.1%
21 Subat 2:50 Japonya ihracat (Yillik) Ocak 9.4% 9.8%
21 Subat 2:50 Japonya ithalat (Yillik) Ocak -8.7% -6.8%
21 Subat 2:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Ocak -1925.9 62.1
21 Subat 9:00 Japonya Makine Siparisleri (Final) Ocak - -14.1%
21 Subat 10:00 Tirkiye Tiiketici Giiveni Subat - 80.4
21 Subat 15:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 16-Feb -2.3%
21 Subat 16:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi - - -
21 Subat 18:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (Oncii) Subat -15.8 -16.1
21 Subat 22:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 31-Jan - -
22 Subat 3:30 Japonya Jibun bank imalat PMI (Onci) Subat - 48,0
22 Subat 3:30 Japonya Jibun bank Hizmet PMI (Oncii) Subat - 53.1
22 Subat 12:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Oncii) Subat 47.0 46.6
22 Subat 12:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Onci) Subat 437 434
22 Subat 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Ocak -0.4% -0.4%
22 Subat 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Ocak 2.8% 2.8%
22 Subat 13:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik) Ocak 3.3% 3.3%
22 Subat 14:00 Tirkiye TCMB Faiz Karari Subat 45.0% 45.0%
22 Subat 16:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 17-Feb - 212k
22 Subat 16:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Bagvurulari 10-Feb - 1895k
22 Subat 16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Ocak - -0.15
22 Subat 17:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Subat 50.1 50.7
22 Subat 17:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Subat 52.0 525
22 Subat 18:00 ABD Fed Uyesi Jefferson'un Konusmas! - - -
22 Subat 18:00 ABD Mevcut Konut Satilari (Aylik) Ocak 5.0% -1.0%
22 Subat 21:00 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konusmasi - - -
23 Subat 1:00 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konusmasi - - -
23 Subat 1:.00 ABD Fed Uyesi Cook'un Konusmasi - - -
23 Subat 3:35 ABD Fed Uyesi Waller'in Konusmas! - - -
23 Subat 4:30 Gin Yeni Konut Fiyatlari (Aylik) Ocak - -0.45%
23 Subat 10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Subat - 76.2%
23 Subat 10:00 Tirkiye Reel Sektor Gliveni Subat - 102.9
23 Subat 11:00 Tirkiye Yabanci Turist Girisi (Yillik) Ocak - 3.5%
23 Subat 12:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Ocak - 3.2%
23 Subat 12:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Ocak - 2.5%
23 Subat 13:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmas! - - -
23 Subat 16:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konusmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Mudar
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida &
icecek, Enerji

Uzman
Piyasalar ve Strateji
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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